
 

 

        

                                                                                                            Date: November 14, 2023 

 

Listing Department, 

BSE Limited, 

Phiroze Jeejeebhoy Towers,  

Dalal Street,           Mumbai – 400001 

 

Subject: Newspaper Advertisement under Regulation 52(8) of SEBI (Listing Obligations 

and Disclosure Requirements) Regulations, 2015. 

 

Dear Sir(s)/ Ma’am, 

 

Pursuant to the Regulation 52(8) of the SEBI (Listing Obligations and Disclosure 

Requirements) Regulation, 2015, we are enclosing the copy of newspaper advertisement 

with regards to Audited Financial Result of the Company for the Quarter ended September 

30, 2023, published in the Newspaper of Businessline on Tuesday, November 14, 2023.  

 

Request you to kindly take the same on record. 

 

Thanking you, 

Yours Truly, 

 

For Asirvad Micro Finance Limited 

 

 

Aparna Menon 

Company Secretary 
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Morgan  Stanley  economists
forecast  the  Federal  Reserve
to  make  deep  interestrate
cuts  over  the  next  two  years
as  infl�ation  cools,  while
Goldman  Sachs  Group  Inc
analysts  expect  fewer  reduc
tions  and  a  later  start.  The
Central  bank  will  start  cut
ting  rates  in  June  2024,  then
again in September and every
meeting  from  the  fourth
quarter  onward,  each  in  25
basis point increments, Mor
gan  Stanley  researchers  led
by  chief  US  economist  Ellen
Zentner  said  in  their  2024
outlook  on  Sunday.  That’ll
take  the  policy  rate  down  to
2.375  per  cent  by  the  end  of
2025, they said.

Goldman  Sachs,  mean
while, sees the fi�rst 25basis
point reduction in the fourth
quarter  of  2024,  followed  by
one  cut  per  quarter  through
mid2026  —  a  total  of  175
basis  points,  with  rates  set
tling  at  a  3.5  per  cent  3.75
per  cent  target  range.  That’s
according  to  a  2024  outlook
from  economist  David
Mericle. 

The  Goldman  Sachs  fore
casts are closer to the Central
bank’s.  Fed  projections  from
September  show  two
quarterpoint  cuts  penciled
in for next year and the policy
rate  ending  2025  at  3.9  per
cent  ,  according  to  the  me
dian  estimates  of  policy
makers.  Fed  governors  and
regional bank presidents will

update their forecasts at next
month’s  meeting.  Morgan
Stanley’s  team  sees  a  weaker
economy  that  warrants  a
greater  magnitude  of  easing,
though  no  recession.  They
expect  unemployment  to
peak  at  4.3  per  cent  in  2025,
compared  with  the  Fed’s  4.1
per  cent estimate.  Growth
and  infl�ation  will  be  slower
than offi�cials anticipate, too.

FORECAST FOR 2025

Here  are  some  of  Morgan
Stanley’s  and  Goldman
Sachs’  2025  forecasts,  com
pared with the median of Fed
offi�cials’  projections  in
September:

“High  rates  for  longer
cause a persistent drag, more
than  off�setting  the  fi�scal  im
pulse  and  bringing  growth
sustainably  below  potential
from 3Q24,” Zentner’s group
said  in  their  report.  “We
maintain  our  view  that  the
Fed  will  achieve  a  soft  land
ing,  but  weakening  growth
will  keep  recession  fears
alive.” The US should avert a
downturn  as  employers  hold

onto  workers,  even  though
hiring  will  slow,  Morgan
Stanley  said.  That  will  weigh
on  disposable  income  and
therefore  spending,  they
said.

The  team  also  expects  the
Central bank to start phasing
out  quantitative  tightening
next  September  until  it  ends
in  early  2025.  They  see  the
Fed  reducing  the  runoff�  caps
on  Treasuries  by  $10  billion
per month and continuing to
reinvest  mortgages  into
Treasuries.

Goldman  Sachs  expects
the  Fed  to  keep  rates  relat
ively high because of a higher
equilibrium  rate,  as  “post
fi�nancial crisis headwinds are
behind us” and bigger budget
defi�cits  are  likely  to  persist
and  boost  demand.  “Our
forecast  could  be  thought  of
as  a  compromise  between
Fed  offi�cials  who  see  little
reason to keep the funds rate
high once the infl�ation prob
lem  is  solved  and  those  who
see  little  reason  to  stimulate
an  alreadystrong  economy,”
Goldman’s Mericle wrote.

Bloomberg

Goldman Sachs, Morgan Stanley
diverge on Fed ratecut forecasts

As many as 90 per cent of the
organisations  surveyed  said
generative AI (genAI) will help
them add new lines of business
over  the  next  12  months,  ac
cording to PwC’s 2024 Digital
Trust Insights.

Newer  regulations  around
cybersecurity and data privacy
like  the  Digital  Personal  Data
Protection  Act,  2023  have  ad
ded  to  the  strategic  import
ance of enhanced cyber invest
ments  for  organisations,  it
said.

“More  than  half  the  busi
ness decisionmakers are most
concerned  about  cloud  secur
ityrelated  threats  and  almost
half of them are concerned that
the outcome of a cyber attack
could result in loss of customer
data  and  revenue,”  said  PwC
India’s  2024  Digital  Trust
Insights.

The  report  sheds  light  on
the  evolving  landscape  of  cy
bersecurity  and  is  based  on  a
comprehensive survey of 3,876
business,  technology  and  se
curity  executives  across  the
globe  with  136  participants

from  India.  As  per  the  report,
90 per cent of organisations be
lieve gen AI will help them add
new lines of business over the
next 12 months, which reveals
a signifi�cant trend — the wide
spread  adoption  ofgen  AI for
cyber  defence.  With  the  im
pact and risks around generat
ive AI on the minds of most of
the  business  leaders,  91  per
cent  of  organisations  opine
employees’ personal use of gen
AI  will  lead  to  tangible  in
creases  in  their  productivity
within the next 12 months. On
the other hand, 73 per cent are
of  the  view  that  it  will  lead  to
catastrophic  cyber  attacks  in
the next 12 months, the report
said.

“Our survey highlights that
nearly 70 per cent of organisa
tions  are  actively  planning  to
leverage gen AI in their cyber

security  strategies,  underlin
ing the critical need for proact
ive  and  eff�ective  defence
measures,”  said  Sivarama
Krishnan, Partner and Leader,
Risk  Consulting,  PwC  India
and Leader of APAC Cyber Se
curity and Privacy.

CYBER INVESTMENTS 

The report also revealed that in
2024 cyber investments are ex
pected  to  increase  to  14  per
cent,  up  from  11  per  cent  in
2023, highlighting the growing
importance of cybersecurity in
organisations’  overall
strategies.

“For organisations in India,
Statelevel and sectoral regula
tions  continue  to  steer  sys
temic changes in cybersecurity
and the adoption of principle
based  ones  seems  to  be  more
successful.  But  irrespective  of
compliance  requirements,
businesses  are  investing  in
building  an  allencompassing
cyber  resilience  programme,”
said  Sundareshwar  Krish
namurthy, Partner and Leader
– Cybersecurity, PwC India.

The  report  also  highlights
the  importance  of  embracing
innovation,  automation  and
managed  services  in  cyberse
curity. 

Press Trust of India
New  Delhi

90% organisations say gen AI 
will help add new lines of business

Manappuram  Finance  has
reported a net profi�t at ₹�561
crore  in  Q2  of  FY24  against
₹�410  crore  in  the  corres
ponding  period  of  the  previ
ous  fi�scal,  an  increase  of  37
per cent. 

The  NBFC’s  consolidated
assets  under  management
(AUM)  for  Q2  stood  at
₹�38,950 crore, registering an
increase  of  27  per  cent  over
the corresponding quarter of
FY23.  Net  profi�t  in  the
quarter  for  the  standalone
entity (which excludes subsi
diaries) was reported at ₹�420
crore. 

Total consolidated operat
ing  income  during  the
quarter  stood  at  ₹�2,157
crore,  an  increase  of  27  per
cent  from  the  yearago
quarter. The company’s con
solidated  gold  loan  portfolio
posted an increase of 8.4 per
cent  to  ₹�20,809  crore.  The
number of live gold loan cus
tomers  stood  at  2.5  million
as on September 30, 2023. 

Manappuram Fin
posts 37% rise in
Q2 profi�t at ₹�561 cr

Our Bureau
Kochi

Cryptocurrency  exchange
WazirX  intends  to  introduce
decentralised  products,  but
only at a later stage. It will con
tinue  to  focus  on  improving
user experience on the central
ised platform and also plans to
introduce  new  features,  said
Nischal  Shetty,  founder,
WazirX.  This  comes  as
WazirX’s  industry  peers  have
been  making  advances  and
pivots  in  the  current  bear
cycle,  where  trading  volumes
remain  low.  Market  players
have  moved  beyond  being  a
pureplay  platform  to  areas
such as Decentralised Finance
(Defi�)  and  are  introducing
more  functions  to  improve
crypto user earnings.

SHARDEUM

Shetty,  who  now  is  also  fo
cussed  on  his  new  venture  —
the  layer1  block  chain
Shardeum — said he also con
tinues  to  be  actively  involved
in the running of WazirX and is
focussed on the next phase of
its  growth  to  become  a  more
established  player  in  the
market.

He notes that in the past 6
12 months, the exchange’s fo
cus  has  been  on  compliance,
particularly  with  regulations
related to being a reporting en
tity to the FIU. It has also ded
icated eff�orts to meet user ex
pectations  in  areas  such  as
KYC. “Despite not publicly an
nouncing  many  specifi�cs,  our
emphasis remains on ensuring
stability, safety and ease of use
for  our  users,  refl�ecting  our
commitment  to  continuous
improvement,”  Shetty  told
businessline.  WazirX  has  been
consistently  updating  its  app,
based  on  user  requirements,
the  platform  has  also  intro
duced  features  such  as  trend
ing coins, which help users dis
cover coins early on. 

WazirX plans to introduce
decentralised products

Haripriya Sureban
Bengaluru

Nischal Shetty, founder,
WazirX 

Interest  in  the  Small  Fin
ance  Bank  (SFB)  space  is
certainly  on  the  rise.
Global  venture  capital
funds  Accel  Partners  and
Quona  Capital  are  set  to
increase  their  stake  in
Shivalik  Small  Finance
Bank to 9.99 per cent each.

At  present, both  VCs
hold  a  4.99  per  cent  stake
each in the bank.

Highly  placed  sources
say  both  investors  have  ap
proached the Reserve Bank
of  India  to  increase  their
shareholding  in  the  bank
and  are  awaiting  fi�nal  ap
proval from the regulator.

“With  the  investors  in

creasing  their  stake  to
nearly  10  per  cent  in  the
bank, each will have a nom
inee  director  on  the  bank’s
board,”  said  a  person
aware of the matter. 

FUNDING  ROUND

In  terms  of  valuations,  the
increase  in  stake  may  hap
pen  near  the  asking  price
of  the  previous  funding
round. 

In  November  2022,  Ac
cel  Partners  and  Quona
Capital  infused  ₹�111  crore
in  the  bank  for  a  4.99  per
cent  stake  each.  The  bank
was  then  valued  at  ₹�560
crore. 

“This  round  of  funding
may  be  similar  to  the  last
round,”  said  another
source aware of the matter.

Shivalik  SFB  did  not  want
to  comment  on  the  fun
draise development. 

With  a  balance  sheet
size  of  approximately
₹�3,300 crore in FY23, Shiv
alik  SFB  is  the  latest  addi

tion  to  the  SFB  fraternity.
In  January  2020,  the  bank
received  inprinciple  ap
proval  from  the  RBI  to
convert  from  an  urban  co
operative  bank  into  a  small
fi�nance bank. 

The  bank  commenced
its  operations  as  SFB  on
April  26,  2021  and  its  net
worth  stood  at  around
₹�160  crore  as  of  March  31,
2023. 

NET  WORTH  LIMIT

Headed  by  Anshul  Swami
as  MD  and  CEO,  a  former
old  hand  at  RBL  Bank,  this
round  of  capital  infusion
would  help  the  bank  meet
the  ₹�200  crore  minimum
net worth threshold well in
advance  of  the  5year
grandfathering period. 

AWAITING NOD. Both VCs have reached out to RBI to increase shareholding to 9.99% each

Hamsini Karthik
Mumbai

Accel Partners, Quona Capital
to hike stake in Shivalik SFB 

The  Reserve  Bank  of  In
dia‘s  direction  to  Bank  of
Baroda  to  suspend  on
boarding  of  customers
through  its  mobile  applica
tion,  bob  World,  is  likely  to
impact  the  bank’s  ability  to
sustain  its  liability  growth,
primarily  CASA  (current
account,  savings  account)
generation  through  on
boarding  of  new  salary  ac
counts  in  urban  and  metro
regions,  according  to  India
Ratings  &  Research
(IndRa).

The  credit  rating  agency
said  about  98  per  cent  and
91  per  cent  of  savings  ac
count  (SA)  and  current  ac
count  (CA)  are  being
sourced  digitally. 

FD  AND  RD

Moreover,  58  per  cent  of

fi�xed  deposits  and  42  per
cent  of  recurring  deposits,
which  are  being  booked
through  bob  World,  are
likely  to  be  negatively  im
pacted,  it  added.

However,  in  terms  of  as
sets,  the  impact  would  be
limited  as  crossselling  for
retail  products  (personal
loans  and  credit  cards)  to

existing  bob  World  cus
tomers  would  be  suffi�cient
to  meet  growth  require
ments  in  the  medium
term. 

IndRa  emphasised  that
the  continuing  of  transac
tions  through  internet
banking,  tab  banking  and
branch  banking  would  re
main  unaff�ected. 
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‘RBI’s fi�at to BoB on mobile app may
impact its ability to sustain growth’ 

KEY LINK. About 98 per cent and 91 per cent of BoB’s savings
account  and current account  are sourced digitally BLOOMBERG 

Outward  foreign  direct  in
vestment (OFDI), both under
the  automatic  route  and  the
approval route, by India Inc in
October 2023 declined 29 per
cent  yearonyear  (yoy)  to
$1.885  billion  against  $2.661
billion  in  October  2022
amidst a broader fall in global
FDI fl�ows.

OFDI also fell sequentially
in the reporting month visa
vis  previous  month’s  $2.145
billion.

A breakup  of  RBI’s  OFDI
data  shows  that  two  of  the
three components declined in
October  2023    equity  com
mitment  to  $865.28  million
($1.424  billion  in  October
2022) and loan to $245.81 bil
lion  ($515.56  billion).  Guar
antees  issued  by  India  Inc,
however, rose to $774.19 mil
lion ($721.43 million).

Outward FDI
drops 29% to
$1.885 b in Oct 
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